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상환주식과 상환권 행사 

 

상환주식이란 회사가 자본의 조달을 위하여 발행하는 종류주식의 일종입니다. 주주는 회사에 출자

한 투자금의 환급을 청구하지 못하는 것이 원칙이지만, 상환주식은 동 원칙에 대한 예외적인 것으

로서, 상환주식을 보유한 주주는 일정한 기간 이후 주식의 권면액 또는 그 이상의 금액의 상환을 회

사에 청구할 수 있습니다. 

 

회사가 상환주식을 발행하기 위해서는 정관에 발행 근거 규정을 별도로 두어야 하며, 상환가액, 상

환청구기간, 상환의 방법에 대해서도 정관에 규정을 정해두어야 합니다(상법 제345조). 상환주식

의 상환은 회사가 상환을 결정하는 방식으로도 가능하고, 주주가 상환을 청구하는 방식으로도 가능

합니다. 

 

주주가 회사에 상환주식의 상환을 청구하는 경우, 회사는 동 주주에게 상환주식을 상환하여야 합니

다. 그렇다면 회사의 재정 상황이 매우 나쁜 경우에도 회사는 주주의 상환청구에 응하여야 할까요? 

회사에 「배당가능이익」(상법 제462조)이 없다면 회사는 주주의 상환청구를 거절할 수 있습니다. 

상법은 상환주식의 주주가 상환권을 행사하는 경우, 회사는 배당가능이익의 범위 내에서만 상환을 

할 수 있다고 정하고 있기 때문입니다(상법 제345조 제1항). 이에 배당가능이익이 없다면 회사의 

상환은 법률로써 허용되지 아니합니다. 

 

회사에 배당가능이익이 없는 시점에 주주가 상환청구를 한 경우, 회사는 배당가능이익의 부존재를 

이유로 상환을 거부할 수 있습니다. 나아가 법원은 동 상황에서의 주주의 상환청구는 효력이 없다

고 봄이 타당하다고 판시한 바 있습니다(서울회생법원 2020. 8. 26. 선고, 2020가합100104 판

결). 

 

상환주식은 사채와는 달리 상환 청구에 상기와 같은 제한이 존재합니다. 상환주식에의 투자를 고려

하고 있다면, 위와 같은 점을 반드시 유의하시고 투자 판단을 내리실 것을 권고드립니다. 
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